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以下資料由亞洲航空股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：亞洲航空股份有限公司 (股票代號：2630)
	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司、新光證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券股份有限公司/郭忠隆07-9586693

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購亞洲航空股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	台新綜合證券股份有限公司
	新光證券股份有限公司

	認購日期
	106年1月9日

	認購股數（股）
	1,400,000股
	100,000股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.30%
	0.09%

	認購價格
	17.5元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基礎法、成本法及收益基礎法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法及興櫃市場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為17.5元。

2.基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括1.市場基礎法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)及(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；3.收益基礎法中之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購亞洲航空股份有限公司(以下簡稱亞航公司)僅就市場基礎法-本益比法進行評估。亞航公司主係從事與航空器有關裝備之修護、租賃與買賣、航空配件裝備之製造與裝配、精密工業設備之修理，以及上述各項業務之代理與顧問。目前國內之同業與其業務相近、資本額及營業規模類似並已上市之公司者，主要為漢翔(2634)、長榮航(2618)及寶一(8222)等，作為亞航公司之採樣同業。茲就亞航公司採樣同業、上市航運類股及上櫃航運類股最近三個月(105年11月~106年1月)之本益比法列示如下：
單位：倍
項目

公司

105年11月

105年12月

106年1月

平均

漢翔(2634)

19.66
18.54
18.96
19.05
長榮航(2618)

12.42
11.59
11.98
12.00
寶一(8222)

22.83
21.73
21.06
21.87
上市航運類
-
40.60
42.81
41.71
上櫃航運類
13.47
13.18
13.28
13.31
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站

因上市航運類之最近三個月平均本益比為41.71倍，與其他同業漢翔(2634)、長榮航(2618)、寶一(8222)及上櫃航運類股之最近三個月平均本益比有明顯差距，偏離市場行情，故予以排除。由上表可知，亞航公司採樣同業及上櫃航運類股最近三個月(105年11月~106年1月)之平均本益比約介於12.00~21.87倍之間。亞航公司102~104年度及105年上半年度之每股盈餘分別為0.31元、1.47元、0.36元及0.93元，擬將亞航公司105年上半年度每股盈餘年化為1.86元，並與102~104年度每股盈餘加權平均，其102~104年度及105年上半年度年化後之加權平均每股盈餘為1.0元，若以該每股盈餘1.0元做為參考依據，其價格區間約為12.00~21.87元，故本次認購價格為每股新台幣17.50元尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹：

亞洲航空股份有限公司設立於民國44年1月19日，亞航公司目前主要從事與航空器有關裝備之修護、租賃與買賣、航空配件裝備之製造與裝配、精密工業設備之修理，以及上述各項業務之代理與顧問。機隊整體後勤支援與委託經營管理。
亞航公司已累積七十年維修能量、經驗豐富之員工及擁有各國民航局頒發之維修執照與各航太原製造廠授權之維修證照，並取得國際知名航太製造商相關航材銷售之獨家代理權，並為其認證之專業維修廠，在多年經驗累積下，亞航公司已具備航太級的後勤支援物流系統，並擁有完善的製造後勤處理設施及充足的製造空間等足以跨入高精密後勤服務產業之條件。
亞航公司已承攬多項國防部及內政部策略性軍、民用機商維業務，將有利於以台灣市場為基礎開拓國際飛機維修業務，其中在軍機維修業務與能量上，為各軍種提供良好之維修服務經驗豐富，對提升軍機的妥善率及戰備能力多有助益。
二、歷史沿革：
亞航公司歷史最早可追溯至民國35年，前身係為第二次世界大戰名聞中外的美軍第14航空隊(飛虎隊)司令陳納德將軍戰後所組之空運隊(China National Relief and Rehabilitation Administration，簡稱CNRRA)；民國37年，空運隊由行政院改隸中華民國交通部民用航空局，直轄空運隊而由民航局特准改稱為民航空運隊(Civil Air Transport，簡稱為CAT)。
年  度

重     要     沿     革

民國44年

民航空運隊(CAT)改組，註冊成立登記為兩個公司，一為當時國內唯一經營國內外航線的民航空運公司(Civil Air Transport Company Limited)。另一登記設立為現在的亞洲航空股份有限公司(Air Asia Co. Ltd.)，隸屬於美商半官方的美航公司(Air America)，設立資本額為新台幣80,000仟元，實收資本額為新台幣60,800仟元。
韓戰後
因承包了許多美國軍方運輸機、直昇機及戰鬥機的大量維修業務，修護量大增，公司員工、維修能量亦因而快速成長。
越戰期間
為美國在太平洋地區首要的軍機維修基地，員工人數更多達4~5仟人，是東南亞及太平洋地區美軍在海外唯一合格之基地級(Depot Level)維修廠，亦是為太平洋地區第一個取得美國聯邦航空署(FAA)認證之飛機維修公司。
民國64年

轉為美國德州怡新系統公司(E-System)所屬的海外子公司。
民國76年

亞航轉讓給美商專修飛機引擎和組件的精密空用動力公司(Precision Airmotive)，資本額為新台幣282,800仟元。
民國77年

轉由國人自營。
民國82年

菁英創投公司入主亞航公司，邱福德先生擔任董事長，陳佑民先生擔任總經理。
民國83年

成為台翔航太工業股份有限公司之子公司，董事長由台翔董事長孫道存先生接任。
取得ISO9002之認證。
民國84年

與Bell直昇機公司簽訂維修合作協議，成為亞太維修中心。
與美國McDonnell Douglas公司簽訂了維修合作協議，亦成為麥道在台的飛機修護中心。
10月正式啟用直昇機中心。
辦理現金增資新台幣200,000仟元，資本額增為新台幣482,800仟元。
民國85年

公司成立50週年。
與美國直昇機製造廠Sikorsky公司簽訂維修合作協議。
辦理現金增資新台幣200,000仟元，資本額增為新台幣682,800仟元。
民國86年

配合政府推動「發展台灣成為亞太營運中心計畫」與台糖公司簽定「台南航太工業專用區合作開發協議書」，並合作開發「亞太航機維修中心」。
民國87年

補辦公開發行，成為公開發行公司。
民國88年

配合「新亞航計畫」中有關機棚興建及能量擴展計畫，辦理現金增資34,720仟股，募集資金新台幣694,440仟元，增資後實收資本額為新台幣1,030,000仟元。
取得ISO9001認證，為中華民國第一家取得國家品質認證ISO9001之飛機專業維修廠。
民國89年

積極進行廠房擴建、設備汰舊換新及能量籌建等作業，並藉參與各項國際合作及策略聯盟，建立完整之飛機維修改裝之能量。
參與Boeing B737客機改裝貨機計畫與國內華航、長榮及漢翔等公司成立合資公司聯成航太科技股份有限公司(ICAS)。
成立轉投資公司亞航微波科技股份有限公司藉以拓展航電能量與業務，建立全能量之維修體系。
民國90年

新建廣體機棚落成使用。
通過ISO9001認證2000年版轉換。
民國91年

於美國成立轉投資孫公司Air Asia Company Ltd.，為產業規模擴展及業務觸角之延伸奠定基礎。
配合國防部策略性軍機商維業務，積極取得Bell、Boeing B234、Raytheon、PW、Honeywell、Sikorsky、Allison等大廠航材銷售之授權。
民國92年

國防部軍機策略性商維業務正式釋出，獲得TH-67、OH-58及S-2T三項長期合約。
民國93年

獲得內政部空中勤務總隊年度機隊商維之合約。
獲得CH-47SD直昇機整機策略性商維長期合約。
12月6日蔡明訓先生接任董事長職務。
民國94年

1月1日于羾先生接任總經理職務。
辦理減資彌補虧損新台幣700,000仟元，資本額變更為新台幣330,000仟元。
與漢翔航空工業股份有限公司及長榮航太科技股份有限公司共同獲得國防部空軍第二後勤指揮部委託民間經營案長期合約。
獲得空軍松山基地指揮部修護補給隊民間經營案長期合約。
民國95年

辦理現金增資36,364仟股，募集資金新台幣400,000仟元，增資後實收資本額為新台幣693,636仟元。
民國96年

獲頒日本民航局飛機維修廠許可證。
獲得日本航空公司(Japan Airlines)MD-80機隊長期合約。
向Air Asia Aero Technology Ltd購入孫公司Air Asia Company Ltd.100%股權，Air Asia Company Ltd.成為本公司之子公司。
民國97年

1月2日金德溥先生接任董事長職務；莊順典先生接任總經理職務。
6月23日王鴻智先生接任董事長職務。
辦理盈餘及員工分紅轉增資13,877仟股，增資後實收資本額為新台幣832,408仟元。
民國98年

9月1日吳滬生先生接任總經理職務。
辦理盈餘及員工分紅轉增資6,782仟股，增資後實收資本額為新台幣900,230仟元。
10月獲頒中國大陸民航局飛機維修廠許可證。
民國99年

辦理盈餘及員工分紅轉增資5,564仟股，增資後實收資本額為新台幣955,874仟元。
民國100年

9月16日張漢卿先生接任董事長職務。
民國101年

完成波音公司B737-800型機能量建立，於民國101年6月3日承修第一架B737-800機C-檢維修工作。
獲得韓國t’way航空公司 B737-800機隊長期合約，正式跨足新一代商用機維修業務。
辦理盈餘及員工分紅轉增資10,242仟股，增資後實收資本額為新台幣1,058,296仟元。
11月8日黃廣志先生接任董事長職務。
11月9日藍兩家先生接任總經理職務。
民國102年

完成空巴公司A-320型機能量建立，於102年8月7日承修第一架A-319機C-檢維修工作。
獲得CH-47SD直昇機整機策略性商維長期合約。
與漢翔航空工業股份有限公司及萬成航空科技股份有限公司共同獲得空軍二指部軍工廠委託民間經營案長期合約。
獲得陸軍AH-1W直昇機策略性整機商維案長期合約。
民國103年

獲得空軍松山基地指揮部修護補給隊委託民間經營案長期合約，承作FK-50及BH-1900型機機隊妥善率維持、場站維修軍工廠委託經營。
獲得陸軍TH-67直昇機策略性機隊商維案合約。
獲得俄羅斯Aurora航空A319機隊長期維修合約。
3月12日常四偉先生接任董事長職務。
12月1日張漢卿先生接任總經理職務。
民國104年

獲得韓國Jeju航空B737機隊長期維修合約。
獲得日本Peach航空A320機隊長期維修合約。
完成加拿大龐巴迪(Bombardier) Q-300型機能量建立。
於104年12月14日第一次開始承修俄羅斯AURORA公司Dash8-300客機之C檢工作。
取得內政部空勤總隊『B-234型直昇機預防保養及檢修商維案』及『UH-1H型直昇機預防保養及檢修商維案』續約案。
UH-1H型機飛行線勤務、保養維修、定更件更換、整體後勤支援與技術諮詢服務等。
12月24日宛同先生接任董事長職務。
民國105年

獲得空勤總隊UH-60M黑鷹直昇機救生訓練案合約。
獲得空勤總隊BEECH定翼機隊預防保養及檢修商維案。
1月5日宛同董事長兼任總經理職務。
取得陸軍『TH-67直昇機策略性整機商維』續約案，承作機隊妥善維持及零組件購修等後勤技術支援與服務。
11月2日盧天麟先生接任董事長及兼任總經理職務。
三、經營理念：

「和諧團結、創造利潤、開創能量、永續經營」是亞航公司的經營目標，而「尊重人性、存誠務實、團隊精神」是亞航公司引以為傲的優良傳統也是核心價值；亞航公司憑藉著「基業永續」的精神、以誠信為根本、品質為目標，致力於創造卓越績效、員工發展與客戶關係，並對環境負責，恪守「誠實和合法」的最高道德標準承諾，讓亞航公司成為值得信任的重要合作夥伴。並透過完整飛機維修服務、發動機及附件維修服務、直昇機維修服務、及航材零件管理(含採購、接收和儲存)，亞航公司提供客戶“一站到位”的高品質服務。
四、未來展望：
(1)短期業務發展計畫
在航空器維修業務方面，除鞏固目前既有業務外，將積極加速開發國外商用(如：國外商用客戶機隊等)及政府機關(如：直昇機維修案)航機維修業務，另配合政府持續執行軍機策略性商維業務，爭取相關軍機系統及性能提升案。

(2)長期業務發展計畫
運用科專或工合爭取能量籌設，提升生產、維修工藝品質與附件價值，從量的提升逐步提增為質的提升，以將不穩定零星個案式維修業務漸次拓展為長期性機隊服務，提升產能發展為國內全方位窄體客機與直昇機維修中心。


                                                                          

	主要業務項目：
亞航公司主要從事與航空器有關裝備之修護、租賃與買賣、航空配件裝備之製造與裝配、精密工業設備之修理，以及上述各項業務之代理與顧問。機隊整體後勤支援與委託經營管理。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

航空飛機維修產業供應鏈產業上、中、下游大致分為：航空製造業及軍用航空工業(上游)、航空維修業及軍機維修業(中游)、航空運輸業及政府單位(下游)，其航空飛機維修產業分工體系如下圖：

 






以飛機維修而言，其上游屬航空製造業，波音公司及空中巴士公司為商用飛機全機整合業者，其具備裝配整套飛機引擎的能量並直接對應飛機全機整合廠商，美商Bell公司則為軍用飛機製造廠商，亞航公司位居中游則屬於航空維修業，維修不若一般機具，對安全及性能要求更為嚴謹，亞航公司以專業服務與長久經驗累積，為國內飛機維修領導廠商之一，提供國內、外最終客戶維修產品之服務，下游則為與民眾息息相關之航空運輸業，以長榮與華航等航空運輸公司為主要代表。



	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	飛機維修
	
[image: image3]
	直昇機及定翼機維修
	870,041
	40.99

	機隊操作維修
	

	直昇機及定翼機機隊維持
	533,922
	25.16

	航材銷售及外修
	[image: image5.jpg]



	應用於直昇機及定翼機之零附件
	318,165
	14.99

	附件自修
	[image: image6.jpg]



	應用於直昇機及定翼機之零附件
	400,341
	18.86

	合     計
	2,122,469
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	100年
(我國財務會計準則)
	101年
(我國財務會計準則)
	102年
(我國財務會計準則)
	103年
(國際財務報導準則)
	104年

(國際財務報導準則)
	105年截至12月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	1,913,067
	1,949,466
	1,807,357
	1,999,184
	2,122,469
	2,733,461

	營業毛利
	352,645
	321,387
	221,853
	368,935
	293,237
	436,182

	毛利率(%)
	18.43
	16.49
	12.27
	18.45
	13.82
	15.96

	營業外收入及支出
	(4,667)
	(7,634)
	9,454
	6,742
	(21,793)
	(4,002)

	稅前損益
	159,965
	120,544
	36,310
	184,563
	44,830
	233,463

	稅後損益
	153,255
	100,199
	33,319
	155,156
	38,366
	195,588

	每股盈餘（元）
	1.45
	0.95
	0.31
	1.47
	0.36
	1.85

	股利發放
	現金股利(元)
	0.35
	0.90
	0.25
	1.0
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	1.05
	-
	-
	-
	-
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	100年
(我國財務會計準則)
	101年
(我國財務會計準則)
	102年
(我國財務會計準則)
	103年

(國際財務報導準則)
	104年

(國際財務報導準則)

	流動資產
	1,219,012
	1,196,647
	989,868
	1,100,710
	1,207,883

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	757,010
	791,139
	776,239
	-
	-

	不動產、廠房及設備
	-
	-
	-
	766,574
	748,871

	無形資產
	21,934
	17,256
	32,131
	28,215
	18,379

	其他資產
	104,853
	91,317
	76,066
	154,322
	121,502

	資產總額
	2,102,809
	2,096,359
	1,874,304
	2,049,821
	2,096,635

	流動
負債
	分 配 前
	328,736
	300,453
	279,392
	341,887
	520,604

	
	分 配 後
	362,192
	395,699
	305,849
	447,717
	520,604

	非流動負債
	-
	-
	-
	346,382
	294,112

	長期負債
	349,875
	302,375
	174,875
	-
	-

	其他負債
	141,182
	164,847
	136,853
	-
	-

	負債
總額
	分 配 前
	819,793
	767,675
	591,120
	688,269
	814,716

	
	分 配 後
	853,249
	862,921
	617,577
	794,099
	814,716

	歸屬於母公司業主之權益
	-
	-
	-
	1,361,552
	1,281,919

	股本
	955,874
	1,058,296
	1,058,296
	1,058,296
	1,058,296

	資本公積
	180,692
	181,395
	181,395
	181,395
	181,395

	保留
盈餘
	分 配 前
	198,904
	165,280
	103,353
	121,623
	41,868

	
	分 配 後
	165,448
	70,034
	76,896
	15,793
	41,868

	其他權益
	-
	-
	-
	238
	360

	累積換算調整數
	(446)
	(614)
	(512)
	-
	-

	未認列為退休金成本之損失
	(52,008)
	(75,673)
	(59,348)
	-
	-

	非控制權益
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	1,283,016
	1,328,684
	1,283,184
	1,361,552
	1,281,919

	
	分 配 後
	1,249,560
	1,233,438
	1,256,727
	1,255,722
	1,281,919


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	102年
(我國財務會計準則)
	103年

(國際財務報導準則)
	104年

(國際財務報導準則)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	12.27
	18.45
	13.82

	
	流動比率(%)
	354.29
	321.95
	232.02

	
	應收帳款天數(天)
	53
	85
	105

	
	存貨週轉天數(天)
	82
	51
	52

	
	負債比率(%)
	31.54
	33.58
	38.86


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image10.png]
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